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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Legten-Skadstrup Vandvaerk A.m.b.a.
Bakketoften 7

8541 Skedstrup

CVR-nr.: 29450404
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2022 - 31.12.2022

Bestyrelse

Lars Durr Jakobsen

Ove Hjortshgj Rasmussen
Mikael Pedersen

Lene Valentin Serensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Kundeansvarlig partner: Peter Mglkjeer

Penneo dokumentneagle: D5QIZ-KJ53C-L8EXH-5UZE1-F23JG-VBTO4



Legten-Skedstrup Vandveerk Am.b.a. | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022 for
Legten-Skadstrup Vandvaerk A.m.b.a..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skedstrup, den 07.03.2023

Bestyrelse
Lars Diirr Jakobsen Ove Hjortshej Rasmussen
Mikael Pedersen Lene Valentin Serensen
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Logten-Skedstrup Vandvaerk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lagten-Skadstrup Vandvaerk A.m.b.a. for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2022
-31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

Penneo dokumentneagle: D5QIZ-KJ53C-L8EXH-5UZE1-F23JG-VBTO4



Logten-Skedstrup Vandveerk A.m.b.a. | Den uafhaengige revisors revisionspategning

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 07.03.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Seren Lykke
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetnin
g

Hoved- og nogletal

2022 2021 2020 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 5.123 4.887 4.432 3.219 4.119
Bruttoresultat 2.601 2.674 2.051 994 2.248
Driftsresultat (44) 529 347 (670) 597
Resultat af finansielle poster (255) (237) (294) (224) (166)
Arets resultat (199) 392 153 729 198
Balancesum 35.528 33.772 34.881 33.381 32.366
Investeringer i materielle 2.962 378 612 1.112 1.506
aktiver
Egenkapital 27.189 25.289 24.896 23.077 22.347
Nogletal
Soliditetsgrad (%) 77 75 71 69 69
Antal kunder 2.846 2.486 2.470 2.459 2.420
Solgt vandmaengde 418.299 416.504 397.900 376.581 384.204

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".
Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100

Balancesum

Antal kunder
Opgjort som antal kunder pa arsbasis.

Solgt vandmaengde

Opgjort som antal solgte kubikmeter vand pa arsbasis.
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive vandforsyningsvirksomhed, og dermed sikre vandforsyning af hgj sundheds og
miljemaessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv made, der er
gennemskuelig for kunderne.

Selskabets indtaegter er baseret pa brugerbetaling i form af variable og faste vandbidrag samt tilslutningsbidrag.
| henhold til vandforsyningsloven skal indtaegterne finansiere de arlige udgifter med afsaet i "hvile i sig selv”-
princippet.

Beskrivelse af vaesentlige andringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 199 t.kr.

Legten-Skadstrup Vandvaerk har overtaget Studstrup Vand 1. januar 2022. Overdragelsesprocessen er gaet helt
som planlagt, hvilket er sket ved et godt og konstruktivt samarbejde parterne imellem. Med en tilvaekst pa knap
400 drikkevandskunder star Legten-Skedstrup Vandvaerk endnu stzerkere til at handtere fremtidens
udfordringer. Selskabet imgdeser gerne flere vandforsyningers deltagelse/overdragelse til vaerkets fremtidige
drift og udvikling. Selskabet har i arsrapporten indarbejdet overtagelsesbalancen pr. 01.01.2022 vedrgrende de
nettoaktiver, der er overtaget. Forskelsveerdien har forgget selskabets egenkapital.

Selskabet har i regnskabsaret &endret praesentationen af resultatopgerelsen til den funktionsopdelte metode.
Tidligere har den artsopdelte metode varet anvendt. Den funktionsopdelte metode vurderes at give et bedre
billede af selskabets aktiviteter, hvor omkostningerne til henholdsvis produktionen af vandet, distributionen af
vandet og administrationsomkostningerne vises pa sarskilte poster i resultatopgerelsen. Sammenligningstal er
tilpasset, men pa grund af en a&ndret kontering af omkostninger fra selskabets associerede selskab, kan 2022
tallene for produktions-, distiribution- og administrationsomkostninger ikke sammenlignes med tallene for disse
regnskabsposter for 2021.

Skattesagen vedrgrende beregning af indgangsveerdierne ved Lggten Skedstrup Vandveerks indtraedelse i
skattepligt, er endelig pa plads. Legten Skadstrup Vandvaerk fik medhold i, at indgangsveerdierne ved indtreeden
i skattepligt i 2010 skal fastsaettes efter den sakaldte POLKA-veerdi. Den i indkomstarene 2010-2017 betalte
selskabsskat pa i alt ca. 1.400 t.kr. forventes refunderet fra SKAT i 2023. Belgbet blev indregnet i 2019. Der er i
bade 2020, 2021 og 2022 indregnet 100 t.kr. (i alt 300 t.kr.) i yderligere tilgodehavende renter fra SKAT i
forbindelse med skattesagen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgoerelse for 2022

2022 2021
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 1 5.123.146 4.887.160
Produktionsomkostninger (2.522.500) (2.212.719)
Bruttoresultat 2.600.646 2.674.441
Distributionsomkostninger (984.914) (625.011)
Administrationsomkostninger (1.836.988) (1.640.565)
Andre driftsindteegter 176.854 119.976
Driftsresultat (44.402) 528.841
Andre finansielle omkostninger (254.788) (236.724)
Resultat for skat (299.190) 292.117
Skat af arets resultat 3 100.000 100.000
Arets resultat (199.190) 392.117
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (199.190) 392.117
Resultatdisponering (199.190) 392.117
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Balance pr. 31.12.2022
Aktiver
2022 2021

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 3.132.332 3.096.496
Produktionsanleeg og maskiner 23.729.220 21.547.694
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 344.262 497.088
Materielle aktiver 4 27.205.814 25.141.278
Kapitalandele i associerede virksomheder 250.000 250.000
Finansielle aktiver 250.000 250.000
Anlaegsaktiver 27.455.814 25.391.278
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 332.647
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.630.903 2.631.690
Andre tilgodehavender 620.554 131.611
Tilgodehavende skat 1.700.000 1.629.000
Periodeafgransningsposter 78.620 10.267
Tilgodehavender 5.030.077 4.735.215
Likvide beholdninger 3.041.991 3.645.317
Omsaetningsaktiver 8.072.068 8.380.532
Aktiver 35.527.882 33.771.810

Penneo dokumentneagle: D5QIZ-KJ53C-L8EXH-5UZE1-F23JG-VBTO4



Legten-Skedstrup Vandvaerk A.m.b.a. | Balance pr. 31.12.2022

11

Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
Overfprt overskud eller underskud 27.189.050 25.288.557
Egenkapital 27.189.050 25.288.557
Geeld til realkreditinstitutter 7.120.385 7.342.081
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 7.120.385 7.342.081
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 5 221.696 220.227
Modtagne forudbetalinger fra kunder 381.884 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 186.600 284.249
Geeld til associerede virksomheder 416.157 636.696
Anden geeld 6 12.110 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.218.447 1.141.172
Gaeldsforpligtelser 8.338.832 8.483.253
Passiver 35.527.882 33.771.810
Af- og nedskrivninger 2
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgerelse for
genkapitalopgoerelse for 2022
Overfort
overskud eller
underskud lalt
kr. kr.
Egenkapital primo 25.288.557 25.288.557
Q@vrige egenkapitalposteringer 2.099.683 2.099.683
Arets resultat (199.190) (199.190)
Egenkapital ultimo 27.189.050 27.189.050

I henhold til saerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som udbytte til

andelshaverne.

@vrige egenkapitalposteringer vedrgrer forggelsen af egenkapitalen i forbindelse med sammenlaegningen med

Studstrup Vand pr. 01.01.2022.
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2022 2021
Note kr. kr.
Driftsresultat (44.402) 528.841
Af- og nedskrivninger 897.100 696.120
Andringer i arbejdskapital 7 (148.054) (1.497.093)
Pengestromme vedrerende primaer drift 704.644 (272.132)
Betalte finansielle omkostninger (254.788) (236.728)
Refunderet/(betalt) skat 29.000 (29.000)
Pengestromme vedrerende drift 478.856 (537.860)
Keb mv. af materielle aktiver (980.755) (662.083)
Modtagne tilslutningsbidrag 118.800 283.600
Pengestromme vedrorende investeringer (861.955) (378.483)
Frie pengestremme frembragt fra drift og investering for (383.099) (916.343)
finansiering
Afdrag pa lan mv. (220.227) (216.350)
Pengestromme vedrorende finansiering (220.227) (216.350)
Andring i likvider (603.326) (1.132.693)
Likvider primo 3.645.317 4.778.010
Likvider ultimo 3.041.991 3.645.317
Likvider ultimo sammenseaetter sig af:
Likvide beholdninger 3.041.991 3.645.317
Likvider ultimo 3.041.991 3.645.317
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Noter
1 Nettoomsaetning
2022 2021
kr. kr.
Fast afgift 1.663.665 1.407.173
Salg af vand 2.093.390 2.327.807
Salg af vand til andre vandvaerker 885.547 671.710
Malerleje 480.544 480.470
Aktiviteter i alt 5.123.146 4.887.160
2 Af- og nedskrivninger
2022 2021
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 852.565 800.315
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 44.539 0
897.104 800.315
3 Skat af arets resultat
2022 2021
kr. kr.
Regulering vedregrende tidligere ar (100.000) (100.000)
(100.000) (100.000)

Penneo dokumentneagle: D5QIZ-KJ53C-L8EXH-5UZE1-F23JG-VBTO4



Legten-Skedstrup Vandvaerk A.m.b.a. | Noter

4 Materielle aktiver

Produktions-

15

Andre anlaeg,

Grunde anlaeg og driftsmateriel

og bygninger maskiner og inventar

kr. kr. kr.

Kostpris primo 3.897.021 19.422.613 1.690.247
Tilgange 102.546 2.859.092 0
Afgange 0 (84.667) 0
Kostpris ultimo 3.999.567 22.197.038 1.690.247
Af- og nedskrivninger primo (800.525) 2.125.081 (1.193.159)
Arets afskrivninger (66.710) (633.028) (152.826)
Tilbagefarsel ved afgange 0 40.129 0
Af- og nedskrivninger ultimo (867.235) 1.532.182 (1.345.985)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.132.332 23.729.220 344.262

| drets tilgang indgar tilgange pa 2.506 t.kr. vedrgrende sammenlaegningen med Studstrup Vand pr. 01.01.2022.

5 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2022 2021 2022 2022
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 221.696 220.227 7.120.385 6.889.718
221.696 220.227 7.120.385 6.889.718
Geeld til realkreditinstitutter bestar af lan hos kommunekredit.
6 Anden gaeld (kortfristet)
2022 2021
kr. kr.
Anden gaeld i gvrigt 12.110
12.110
Moms og afgifter indgar i andre tilgodehavender.
7 Andring i arbejdskapital
2022 2021
kr. kr.
Andring i tilgodehavender (223.860) (212.290)
Andring i leverandargaeld mv. 75.806 (1.284.803)
(148.054) (1.497.093)
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8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankengagement i Lagten-Skadstrup Forsyningsselskab P/S er der afgivet selvskyldnerkaution,
der er ulimiteret. Pr. 31.12.2022 har Lagten-Skadstrup Forsyningsselskab P/S et bankindestaende pa 489 t.kr.

Der er indgaet huslejekontrakt med restforpligtelse pa 2.595 t.kr. Lejemalet er uopsigeligt frem til 1. januar 2031.

Til sikkerhed for realkreditgeeld i Lagten-Skadstrup Forsyningsselskab P/S er der afgivet selvskyldnerkaution, der
er ulimiteret. Den regnskabsmaessige veerdi af realkreditlan udger 1.533 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Selskabet er pr. 01.01.2022 sammenlagt med Studstrup Vand. Selskabet har i arsrapporten indarbejdet
overtagelsesbalancen pr. 01.01.2022 vedrgrende de nettoaktiver, der er overtaget. Forskelsvaerdien har forgget
selskabets egenkapital.

Selskabet har i regnskabsaret sendret prasentationen af resultatopgerelsen til den funktionsopdelte metode.
Tidligere har den artsopdelte metode varet anvendt. Den funktionsopdelte metode vurderes at give et bedre
billede af selskabets aktiviteter, hvor omkostningerne til henholdsvis produktionen af vandet, distributionen af
vandet og administrationsomkostningerne vises pa sarskilte poster i resultatopgerelsen. Sammenligningstal er
tilpasset, men pa grund af en &ndret kontering af omkostninger fra selskabets associerede selskab, kan 2022
tallene for produktions-, distiribution- og administrationsomkostninger ikke sammenlignes med tallene for disse
regnskabsposter for 2021.

Bortset fra ovenstaende er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af vand mv. indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsatning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager,
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leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgar i
produktionsprocessen. Endvidere indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til salgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
associerede virksomheder mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
lgnninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det
medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indgar i produktionsanlaeg og maskiner. Tilslutningsbidrag indregnes nar
levering til kaber har fundet sted.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Brugstid
Bygninger 75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar
Tilslutningsbidrag 50 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-dernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet prasenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Egenkapital
Egenkapitalen er opgjort efter driftsekonomiske principper og pa baggrund af regnskabsmaessige vardier fra
tidligere ar.

Ifglge selskabets vedtaegter kan overskud ikke udbetales til andelshaverne, ligesom der heller ikke kan udbetales
eller udloddes fra formuen ved andelshaveres udtraeden.

Belgbet pa egenkapitalen er udtryk for forskelle mellem de regnskabsmaessige og de takstmaessige veerdier af
selskabet aktiver. Forskellen skyldes primaert, at de takstmaessige vaerdier er beregnet pa baggrund af
myndighedsfastsatte standardvaerdier, og sekundaert forskelle i afskrivningsperioder.

Safremt belgbet pa egenkapitalen ikke var medtaget under egenkapitalen, skulle belgbet i stedet medtages som
langfristet gaeld til andelshaverne som udtryk for, at egenkapitalen efter "hvile i sig selv-princippet” over tid skal
indregnes i taksten. Hvis denne regnskabsmaessige behandling var valgt, ville egenkapitalen udggre 0 kr.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved

arets begyndelse og slutning.

Pengestresmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
materielle aktiver samt modtagne tilsutningsbidrag

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.
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