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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Lagten Skgdstrup Vandveerk AMBA,

ﬂrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme
for regnskabs8ret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skedstrup, den 13.03.2018

Bastyrefse

o

ars J obsen
and

|
MICZ( ‘edersen

Ove Rasmussen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Logten Skgdstrup Vandvark AMBA

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Logten Skgdstrup Vandveerk AMBA for regnskabsaret 01.01,2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for
regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pad, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsvaerdier pd materielle anlagsaktiver og

dermed opgpgrelse og indregning af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette,

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion,
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af feji, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsptegning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i 3rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.



Logten Skgdstrup Vandvasrk AMBA 5

Den uafhaangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 13.03.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 33963556

0 (A0 - ' U(L

Peter Molijaer @gren ke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive vandforsyningsvirksomhed, og dermed sikre vandforsyning af hgj sund-
heds og miljgmaessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pé& en
effektiv made, der er gennemskuelig for kunderne.

Selskabets indtsegter er baseret pd brugerbetaling i form af variable og faste vandbidrag samt tilslut-
ningsbidrag. I henhold til vandforsyningsloven skal indtaegterne finansiere de arlige udgifter med afszet
i "hvile i sig selv”-princippet.

Med baggrund i vandsektorloven er virksomheden reguleret efter prislofter med udgangspunkt i sel-
skabets historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pd (685) t.kr. er pavirket af regulering af takstmaessig over-/underdaekning pa 1.100
t.kr. for skat, der har forgget underskuddet.

FEndring i anvendt regnskabspraksis
I forbindelse med aendring af maden hvorpa tilslutningsbidrag bliver indregnet, er der eendret i den
anvendte regnskabspraksis. Dette medfgrer ogsa rettelser i sammenligningstallene. Der henvises til
omtale under anvendt regnskabspraksis.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der henvises til note 1 for omtale af usikkerhed ved indregning og maling af aktuel og udskudt skat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.



Logten Skgdstrup Vandvark AMBA

Resultatopggrelse for 2017

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter
Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

2017 2016

Note kr. kr.
2 3.384.861 4,714.257
138.359 106.295
(1.741.498) (1.353.749)
(1.007.615) (1.205.286)

774.107 2.261.517

3 (260.000) (260.000)
4 (846.106) (680.139)
(331.999) 1.321.378

65.000 101.174
(57.332) (42.537)

(324.331) 1.380.015
5 (360.425) (695.217)
(684.756) 684.798

(684.756) 684.798

(684.756) 684.798
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 3.363.338 3.430.048
Produktionsanleeg og maskiner 20.687.552 15.587.888
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 989.921 1.044.880
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 116.943 827.009
Materielle anlaegsaktiver 6 25.157.754 20.889.825
Kapitalandele i associerede virksomheder 250.000 250.000
Finansielle anlaegsaktiver 250.000 250.000
Anlaegsaktiver 25.407.754 21.139.825
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 333.302 761.893
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.500.000 2.500.000
Udskudt skat 0] 7.140
Andre tilgodehavender 354,943 167.073
Reguleringsmeessige underdaekninger 0 511.506
Periodeafgraensningsposter 7.225 0
Tilgodehavender 3.195.470 3.947.612
Likvide beholdninger 422.136 0
Omsaetningsaktiver 3.617.606 3.947.612

Aktiver 29.025.360 25.087.437
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Overfgrt overskud eller underskud 22.149.191 22.833.947
Egenkapital 22,149.191 22,833.947
Reguleringsmaessige overdaekninger 205.806
Langfristede galdsforpligtelser 7 205.806
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 7 5.882.195 0
Bankgeeld 0 175.457
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 395.240
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 324.351 1.116.135
Geeld til associerede virksomheder 106.205 0]
Skyldig selskabsskat 312.675 547.092
Anden geeld 44.937 19.566
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.670.363 2.253.490
Gaeldsforpligtelser 6.876.169 2.253.490
Passiver 29.025.360 25.087.437
Usikkerhed ved indregning og méling 1

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopggreise for 2017

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
overskud
eller
underskud
kr.

22.833.947
(684.756)

_22.149.191

I henhold til szerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som

udbytte til andelshaverne.
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Pengestromsopggorelse for 2017

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdeekning
Andringer i arbejdskapital

Pengestromme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indteegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestrgmme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlzegsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Modtagne tilslutningsbidrag

Pengestromme vedrgrende investeringer

Optagelse af 18n
Pengestremme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensactter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

2017 2016
Note kr. kr.
(331.999) 1.321.378
846.106 680.139
1.099.507 (466.927)
8 (971.867) (310.051)
641.747 1.224.539
65.000 101.174
(29.206) (42.534)
(594.842) (255.092)
82.699 1.028.087
(6.438.935) (3.180.137)
133.929 0
1.319.900 2.146.900
(4.985.106) (1.033.237)
5.500.000
5.500.000
597.593 (5.150)
(175.457) (170.307)
422.136 (175.457)
422.136 0
0 (175.457)
422.136 (175.457)
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Ved skattepligtens indtraeden i 2010 lagde selskabet til grund, at de skattemeessige veerdier for anlags-
aktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsbalance pr.
1. januar 2010.

SKAT har zendret de selvangivne skattemaessige veerdier pd baggrund af en anden opggrelsesmetode.

SKATs korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for sd vidt angar valg af veerdiansaet-
telsesmodel, men kritiserede samtidig vaesentlige konkrete forudszetninger i anvendelsen af modelien.

Landsretten har i januar 2018 afsagt kendelse i 2 af branchen og SKAT udvalgte prgvesager. Landsretten
gav SKAT medhold p8, hvad der vurderes at vaere andre praemisser end Landsskatterettens. Brancheor-
ganisationen DANVA har anket prgvesagerne til Hgjesteret.

P& den baggrund er der fortsat veesentlig usikkerhed omkring opggrelsen af selskabets udskudte skat.
Udskudt skat og betalbare skatter for indkomstdrene 2010-17 er indregnet i overensstemmelse med
SKATSs afggrelse, men kan blive zendret, nar der foreligger en endelig afggrelse af den verserende sag.

Da en eventuel skattebetaling vil kunne indregnes i selskabets takster (vil blive tillagt selskabets ind-
teegtsramme), vil en yderligere skatteforpligtelse ikke f8 veesentlig indflydelse p3 selskabets gkonomiske

stilling.

2017 2016
kr. kr.

2. Nettoomsaeetning
Fast afgift 1.033.930 853.236
Salg af vand 2.499.996 2.597.285
Salg af vand til andre vandvaerker 504.152 479.051
M3lerleje 446.290 317.758
Regulering af over- og underdaekning (1.099.507) 466.927
3.384.861 4.714.257
2017 2016
kr. kr.

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 260.000 260.000

260.000 260.000
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Noter

4. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver

5. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

Regulering vedrgrende tidligere &r

6. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange
Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig veerdi
ultimo

2017 2016

kr. kr.

673.934 671.571

172.172 8.568

846.106 680.139

2017 2016

kr. kr.

354,675 528.613

7.140 166.604

(1.390) 0

360.425 695.217

Andre Materielle

anlaeg, anlags-

Produk- drifts- aktiver

Grunde og tionsanlaeg materiel og under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
3.897.021 11.541.294 1.495.932 827.009
0 5.633.920 195,181 116.943
0 (173.131) (132.323) (827.009)
3.897.021 17.002.083 1.558.790 116.943

(466.973) 4.046.594 (451.052)

(66.710) (405.327) (201.897) 0

0 44,202 84.080 0
(533.683) 3.685.469 (568.869) (1]
3.363.338 20.687.552 989.921 116.943
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Noter

7. Langfristede g=ldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdeekninger

8. £ndring i arbejdskapital
fEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeaeld mv.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Forfald inden

for 12 Forfald efter
méneder 12 méneder
2017 2017
kr. kr.
5.500.000 0
382.195 205.806
5.882.195 205.806
2017 2016
kr. kr.
858.347 241,553
(1.830.214) (551.604)
(971.867) (310.051)

Til sikkerhed for bankengagement i Legten-Skgdstrup Forsyningsselskab P/S er afgivet selvskyldnerkau-
tion pa 2.400.000 kr. Den regnskabsmaessige vaerdi af bankgaeld udger 6 t.kr. mod 24 t.kr. i 2016.



Logten Skgdstrup Vandvaerk AMBA 15

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabskiasse A

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse B og C.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis

For at opna et mere retvisende billede har selskabet aendret sin regnskabspraksis til at tilslutningsbidrag
fra tilkoblede forbrugere periodiseres over en 50-8rig periode i resultatopggrelsen. Periodiseringen er mod-
regnet i produktionsanleeg og maskiner under de materielle anlaegsaktiver og de 8rlige afskrivninger herp3,
da tilslutningsbidragene er tilskud til finansiering af anlaegsinvesteringerne i ledningsnet. Tidligere blev
tilslutningsbidragene indregnet som omsaetning i resultatopggrelsen i tilslutningsaret. Der er foretaget til-
pasning af sammenligningstal.

Egenkapitalen pr. 01.01.2016 er reduceret med 19.070 t.kr. Der er ingen skatteeffekt. Produktionsanlaeg
og maskiner under materielle anlaegsaktiver er pr. 01.01,2016 reduceret med 19.070 t.kr.

Nettoomszetningen er i 2016 reduceret med 2.147 t.kr. og arets af- og nedskrivninger er reduceret med
610 t.kr. Resultat fgr skat for 2016 er reduceret med 1.537 t.kr. Arets resultat efter skat er reduceret med
1.537 t.kr. Produktionsanleeg og maskiner under materielle anlaegsaktiver er pr. 31.12.2016 reduceret med
20.607 t.kr. Egenkapitalen pr. 31.12.2016 er reduceret med 20.607 t.kr.

Nettoomszetningen er i 2017 reduceret med 1.320 t.kr. og arets af- og nedskrivninger er reduceret med
630 t.kr. Resultat fgr skat for 2017 er reduceret med 690 t.kr. Arets resultat efter skat er reduceret med
690 t.kr. Produktionsanlaeg og maskiner under materielle anlaegsaktiver er pr. 31.12.2017 reduceret med
21.297 t.kr. Egenkapitalen pr, 31.12.2017 er reduceret med 21.297 t.kr.

Bortset fra ovenstdende er anvendt regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méales p3lideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af vand mv. indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-

vitet i form af administrationssalaer, gebyrer og byggevand.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug/produktionsomkostninger malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv. I posten indgdr endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lsn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestr af regnskabs&rets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver. Endvidere indgdr periodisering af
tilslutningsbidrag, der modregnes i afskrivningerne p& produktionsanlaeg og maskiner.

Andre finansielle indtzaegter
Andre finansielle indtsegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos as-

socierede virksomheder mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til as-

socierede virksomheder mv.

Skat
Rrets skat, der bestar af drets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres

til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-

dgrer og lgnninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd materi-
elle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det medgaede
timeforbrug for det enkelte aktiv.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indgar i produktionsanlaeg og maskiner. Tilslutningsbidrag indregnes nér
levering til kgber har fundet sted.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 &r
Produktionsanleeg og maskiner 10-75 ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r
Tilslutningsbidrag 50 &r

Forventede brugstider og restveaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-

skabsmaessige indre veerdi

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital
Egenkapitalen er opgjort efter driftsskonomiske principper og pa baggrund af regnskabsmaessige veerdier
fra tidligere &r.

Ifplge selskabets vedteegter kan overskud ikke udbetales til andelshaverne, ligesom der heller ikke kan
udbetales eller udloddes fra formuen ved andelshaveres udtraeden.

Belgbet p3 egenkapitalen er udtryk for forskelle mellem de regnskabsmaessige og de takstmaessige vaerdier
af selskabet aktiver. Forskellen skyldes primzert, at de takstmaessige veerdier er beregnet pa baggrund af
myndighedsfastsatte standardvaerdier, og sekundaert forskelle i afskrivningsperioder.

Safremt belgbet p3 egenkapitalen ikke var medtaget under egenkapitalen, skulle belgbet i stedet medtages
som langfristet gzeld til andelshaverne som udtryk for, at egenkapitalen efter “hvile i sig selv-princippet”
over tid skal indregnes i taksten. Hvis denne regnskabsmaessige behandling var valgt, ville egenkapitalen

udggre 0 kr.

Gaeld til realkreditinstitutter

Gaeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Over- og underdsekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 3rs opggrelse af faktiske indtsegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til sektorloven.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-

punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
materielle anlaegsaktiver samt modtagne tilslutningsbidrag.

Pengestromme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



